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Affettiren 2. gceyrek performansi...

Tarkiye’de teknoloji perakendeciligi alaninda faaliyet Sigesale ey
gosteren Bimeks, kredi karti taksit sinirlamasi, politik K.apanls (-':L)_ 1,51
belirsizlik, kur oynakhgi, kétiillesen tiiketici giiveni vb. Piyasa Dege.n (anUSD) 84
nedenlerden olumsuz etkilenerek kétii gecen ilk ceyrek Ha”‘f_"' Aﬁ'k Piy. Deg. (_m” UsD) 28
performansini deyim yerindeyse affettiriyor. Bugiinku Sermaye (bin TL) 120.000
Halka Acgik Sermaye (bin TL) 39.600
Gegen yila gore iki katina cikan net satislar... Halka Aciklik Orani 33%
Sirket 2C14'de 294 mn TL net satis geliri elde ederken Hisse Performansi (TL) % Deg
(yrlhk bazda +%105, geyreksel bazda +%7), yilin ilk alti 1 AviK 382
aylik déneminde satislari 567 mn TL'ye ulasmistir (yillik 3Ay||k _4'43
bazda +%100). Olumlu ciro performansi, brit kar Y iy '

. . .. . L . Yilbagina gére -18,82
marjinda ylkselisi beraberinde getirmistir. Sirket Son 1 Vil 9,04
2C14'de 64 mn TL brut kar elde ederken (yillik bazda :
+%145, ceyreksel bazda +%42), yine ayni dénemde Relatif Performans (TL)
brit kar marji da %21,9'a yikselmistir (2C13'de %18,4, (BIST-100'e Gore) % De§.
1C14'de %16,6). 1 Aylik -0,14

3 Aylik -9,57
Pazarlama giderlerinin etkisiyle operasyonel Yilbasina gore -30,57
giderlerin net satislara oraninda artis... Son 1 Vil -16,95
2C14'de yillik bazda %172, ceyreksel bazda ise %39
artarak 44 mn TL'ye ulasan pazarlama giderleri, faaliyet Piyasa Carpanlar
giderlerinin net satislara oraninda artisi beraberinde F/K 13,83
getirmistir. Sirket 2C14’de 54 mn TL faaliyet gideri PD/DD 1,37
kaydederken (yilik bazda +%160, ceyreksel bazda FD/NS 0,36
+%32), faaliyet giderlerinin net satislara orani %18,5’e o ——— e
yiikselmistir (2C13'de %14,6, 1C14'de %15). ilanco Ozeti (bin TL) /

Aktif Toplami 608.907
Operasyonel karlilikta iyilesme... Net Borg 168.256
Faaliyet giderlerinin negatif etkisine ragmen, olumlu ciro Net ?atlslar 566.914
performansi, operasyonel karlihkta iyilesmeyi FAVOK 25.801

Net Kar / Zarar 1.734

beraberinde getirmistir. Sirketin 2Cl4’'de net esas
faaliyet kari 10 mn TL'ye ylkselmistir (yillik bazda
+%86, ceyreksel bazda +%141). Yine ayni ddnemde
FVOK marji ise %3,5 seviyesinde gerceklesmistir
(2C13’de %3,8, 1C14'de %1,5).

Ve 5,5 mn TL'lik net kar...

2Cl4'de 4 mn TL net finansman gideri kaydeden sirket
icin (2C13'de 5 mn TL, 1Cl4'de de 9 mn TL net
finansman  gideri), glgcll operasyonel karhlikla
desteklenen net kar artisini olumlu karsiliyoruz. Sirket
2C14’de 5,5 mn TL net kar elde etmistir (2C13'de 176
bin TL net kar, 1C14'de ise 3,8 mn TL net zarar elde
etmisti).
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O Yillik Yilhk Ceyreksel
o BMEKS (mn TL) Deg./Fark Deg./Fark Deg./Fark
- Net satiglar 567 284 100% 294 143 105% 273 7%
C_U Satiglarin Maliyeti 457 234 95% 229 117 96% 228 1%
N Briit kar 110 50 121% 64 26 145% 45 42%
a8 Briit k&r marji 19,3% 17,4% 002 21,9% 184% 0,04 16,6% 0,05
Faaliyet giderleri 95 40 136% 54 21 160% 4 32%
Faaliyet giderleri/Net satiglar 16,8% 14,2% 0,03 18,5% 14,6% 0,04 15,0% 0,03
Genel Yonetim Giderleri 20 10 102% 10 5 121% 9 10%
Pazarlama Giderleri 76 31 146% 44 16 172% 32 39%
Arastirma ve Geligtirme Giderleri 0 0 - 0 0 - 0
FVOK 14 9 58% 10 5 86% 4 141%
FVOK marji 25%  32% -0,01 35%  3,8% 0,00 1,5% 0,02
Net kar (Ana Ortaklik Paylari) 1,7 0,8 120% 5,5 0,2 3022% -3,8
Net kér marji 03%  0,3% 0,00 1,9%  0,1% 0,02 -1,4% 0,03
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Uyari: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler, yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir, genel
niteliktedir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu
gorlsler ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinmcilara kendi olusturacaklar yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm
aracini alma veya satma yoninde yatirmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatinm kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti
kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum
calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.
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